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2011年度 2Q決算の概況
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業績のポイント

<外部環境>
◆ 東日本大震災により、一時的に光学ガラス需要落ち込み

◆ デジタルカメラ市場は一眼レフ中心に好調

◆ 中国EL枠縮小に伴うレアアース価格の高騰

◆ HD市場はタブレットPCの普及で需要伸び悩み

◆ 半導体、液晶露光装置市場は好調を維持

<当社業績>
◆ 東日本大震災による被害は軽微
◆ 光学ガラスは、交換レンズ向け中心に好調だが、

ランタン等の原料価格高騰が収益を圧迫
◆ HD用ガラス基板材は、需要減により厳しい状況

◆ 特殊ガラスは、露光装置向け需要が好調
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業績サマリー

（単位：百万円、%）

10年度

上期

11年度

上期
増減

売上高 13,090 13,061 △28
△0.2%

売上総利益 4,104 2,895 △1,208
[売上総利益率] 31.4% 22.2% △29.4%

営業利益 1,481 196 △1,285
[営業利益率] 11.3% 1.5% △86.7%

経常利益 1,604 317 △1,287
[経常利益率] 12.3% 2.4% △80.2%

純利益 1,187 202 △984
[純利益率] 9.1% 1.6% △82.9%

為替レート
円／1USD
円／1EUR

90.73
127.78

82.75
113.51

6,417 6,673 7,303 7,062 6,534 6,527

619 862 1,085 707 283 △86
△2,000

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10年度 1Q 10年度 2Q 10年度 3Q 10年度 4Q 11年度 1Q 11年度 2Q

売上高 営業利益

<四半期推移> （単位：百万円）

<製品別売上高内訳> 

11.4% 12.0% 13.5% 10.5% 9.3% 8.6%
5.7% 8.9% 8.0% 10.2% 11.0% 13.8%
21.1% 21.5% 19.3% 16.3% 8.1% 5.0%

6.5% 6.0% 6.7% 6.6%
8.5% 7.9%

55.2% 51.7% 52.6% 56.4% 63.1% 62.5%

0%

25%

50%

75%

100%

10年度 1Q 10年度 2Q 10年度 3Q 10年度 4Q 11年度 1Q 11年度 2Q

石英 その他特殊ガラス HD用ガラス基板材 ブロック品 プレス品

（単位：%）
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損益増減要因①

1,481

615
△1,400

△80

△570
△50

200

196

営業損益 196百万円 （前期比△86.7%）

10年度
上期

11年度
上期

為替 HD設備等

稼働低下
販管費

上昇
原料高

中国材
活用

その他

（単位：百万円）
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損益増減要因②

<営業外損益> 120百万円 前上期比 △2百万円

金融収支 9百万円

為替差損益 11百万円

その他 △22百万円

<特別損益> 425百万円 前上期比 430百万円

災害による損失 △46百万円

→在庫等の廃棄損△28百万円

→生産設備稼働停止による影響△16百万円

資産除去債務会計基準適用に伴う影響額 △86百万円

退職給付制度改定益 551百万円

その他 11百万円
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光事業

821

6,991

7,813

1,081

8,290

9,371

800 748

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

10年度 上期 11年度 上期

光学プレス品売上高

光学ブロック品売上高
営業利益

（単位：百万円）

89.5% 88.5%

10.5% 11.5%

（単位：百万円）

<上期対比> <四半期推移> 

419 401 491 464 555 526

3,543
3,839 3,983 4,121 4,168

3,963 3,850

4,331 4,448
4,676 4,695

3,448

732
464 524

224328 471

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

10年度 1Q 10年度 2Q 10年度 3Q 10年度 4Q 11年度 1Q 11年度 2Q

光学プレス品売上高
光学ブロック品売上高
営業利益
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エレクトロニクス事業

1,532

957 1,641

2,787

5,277

3,689

1,183

864

△551

681

△2,000

0

2,000

4,000

6,000

10年度 上期 11年度 上期

HD用ガラス基板材売上高
その他特殊ガラス売上高
石英売上高
営業利益

（単位：百万円）

18.1% 44.5%

29.0% 32.1%

（単位：百万円）

<上期対比> <四半期推移> 

734 797
983

738
608 575

363
593

582
722

719 922

1,355

1,432
1,406

1,153

334

2,453

2,971
2,614

1,857 1,832

530

2,823

353 242

△240 △311

290 391

△1,000

0

1,000

2,000

3,000

10年度 1Q 10年度 2Q 10年度 3Q 10年度 4Q 11年度 1Q 11年度 2Q

HD用ガラス基板材売上高
その他特殊ガラス売上高
石英売上高
営業利益

23.4%52.8%
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キャッシュ・フロー

7,760
9,082

64
△1,524

165△28

△487配当金支払額

営業CF増減主要因(前期末は1,510)

たな卸資産の増減(△は増加) △1,413
売上債権の増減(△は増加) 1,472
仕入債務の増減(△は減少) 369
税金等調整前当期純利益 742
減価償却費 976

投資CF増減主要因(前期は△558)

有形固定資産取得 △856
出資金払込 △625

財務CF増減主要因(前期は△688)

借入金の増加 465

（単位：百万円）

現金残高 1,322百万円減

営業
CF

期首
残高

上期末
残高

投資
CF

財務
CF その他

5,975 6,440

10.7% 11.7%

0

5,000

10,000

10年度末 11年度 上期末

0.0%

8.0%

16.0%

有利子負債

借入金依存度
（単位：%）（単位：百万円）

（単位：百万円）



2011年度 通期業績見通し
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見通しサマリー
（単位：百万円、%）

10年度実績
11年度修正予想

(2011/6/9) 増減
11年度当初予想

(2010/12/15)

売上高 27,456 28,000 544 30,000
2.0%

売上総利益 8,675 6,700 △1,975 8,500
[売上総利益率] 31.6% 23.9% △22.8% 28.3%

営業利益 3,275 900 △2,375 2,700
[営業利益率] 11.9% 3.2% △72.5% 9.0%

経常利益 3,105 1,100 △2,005 2,900
[経常利益率] 11.3% 3.9% △64.6% 9.7%

純利益 1,963 700 △1,263 1,700
[純利益率] 7.2% 2.5% △64.4% 5.7%

為替レート
円／1USD
円／1EUR

88.88
119.82

80.00
110.00

80.00
110.00

通期配当（円） 20.00 20.00 20.00
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光事業見通しのポイント

<外部環境>
◆ 一眼レフは好調に推移
◆ コンパクトは価格低下ながらも需要は堅調
◆ レアアース価格は上昇傾向

原料価格上昇分の一部負担を顧客に要請◆

<当社状況>
◆ 光学ガラスの需要は旺盛、高稼働率が続く
◆ 原材料調達の多様化により利益率改善
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光事業見通し

1,778

14,815
17,800

16,593

20,000

2,200
1,7001,996

0

6,000

12,000

18,000

24,000

10年度 通期実績 11年度 通期予想

光学プレス品売上高
光学ブロック品売上高
営業利益

（単位：百万円）

89.3%

89.0%

10.7% 11.0%

<通期対比> 

1,081

9,510

9,371

1,119

8,290

10,629

952748
0

3,000

6,000

9,000

12,000

11年度 上期実績 11年度 下期予想

光学プレス品売上高
光学ブロック品売上高
営業利益

（単位：百万円）

<半期対比> 

89.5%

10.5%

88.5%

11.5%
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エレクトロニクス事業見通しのポイント

<外部環境>
◆ HD市場はペースは鈍るものの成長が続く

◆ 半導体／液晶露光装置市場は堅調

<当社状況>
◆ HD用ガラス基板材は緩やかに需要回復

◆ その他特殊ガラスは一部在庫調整の動き

◆ 石英ガラスは需要回復
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エレクトロニクス事業見通し

3,254

2,261

10,863

8,000

2,800

2,900

2,300
5,346

△800
1,278

△4,000

0

4,000

8,000

12,000

10年度 通期実績 11年度 通期予想

HD用ガラス基板材売上高
その他特殊ガラス売上高
石英売上高
営業利益（単位：百万円）

1,183

1,641

864
3,689

4,311

1,617

1,259

1,436

△249
△551

△2,000

0

2,000

4,000

6,000

11年度 上期実績 11年度 下期予想

HD用ガラス基板材売上高
その他特殊ガラス売上高
石英売上高
営業利益

（単位：百万円）

<通期対比> <半期対比> 

29.2%

37.5%

33.3%

35.0%

36.3%

28.8%

20.8%

30.0%

49.2%

44.5%

32.1%

23.4%
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設備、減価償却、研究開発費見通し

設備、減価償却 研究開発費

1,238

2,749

1,900
2,513

2,131 2,000

0

1,000

2,000

3,000

4,000

09年度 10年度 11年度（予定）

設備投資
減価償却

1,301
1,060

1,392

6.7%

3.9%
5.0%

0

500

1,000

1,500

2,000

09年度 10年度 11年度(予定)
0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

研究開発費
対売上比率

（単位：百万円） （単位：百万円） （単位：%）
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下期の取り組み①

専門組織を設置し、経営資源を集中

1.調達部

グローバル調達の強化

2.合弁会社における生産技術プロジェクト

光学ガラス中国生産の早期実現

3.インキュベーションセンター

新事業の立ち上げ加速
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下期の取り組み②

北方光電社（旧湖北新華光社）との合弁会社

「華光小原光学材料（襄陽）有限公司」稼働

<企業概要>
（1）所在地 中国湖北省襄陽市

（2）事業内容
光学ガラスの製造・販売

予定生産能力 130トン/月
（3）資本金 1,500万USドル
（4）設立 2011年3月
（5）決算期 12月

（6）出資比率
北方光電社：51%
株式会社オハラ：49%

かこう おはら こうがく ざいりょう じょうよう

熔融開始の様子




